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Ποιος είδε κράτος λιγοστό σ’ όλη τη γη μοναδικό

εκατό να εξοδεύη και πενήντα να μαζεύει
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ΤΑ Δ Ά Ν Ε Ι Α Τ Η Σ

Α Ν Ε Ξ Α Ρ Τ Η Σ Ί Α Σ

( 1 8 2 4 ,  1 8 2 5 )

Δάνεια Ποσά Νόμισμα

Α΄ δάνειο (1824): 800.000 λίρες, τιμή

έκδοσης 59%   472.000 λίρες

Έξοδα 164.000 »

Εισπράχθηκαν 308.000 »

Β΄ δάνειο (1825): 2.000.000 λίρες,

τιμή έκδοσης 55%            

1.100.000 λίρες

Έξοδα 868.000 »

Εισπράχθηκαν 232.000 »

Πηγή: Α. Ανδρεάδης, 1939b:306,307



Δ Ι Α Χ Ε Ί Ρ Ι Σ Η &  Α Π Ο Τ Ε Λ Έ Σ Μ ΑΤΑ

• ΑΠΟΔΟΧΈΣ
μεσολαβητών και εκδοτών

• ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΊ
«Καρτερία» & «Ελπίς» !!!

• ΜΙΣΘΟΊ
«ναύται, στρατιώται και πολιτικοί υπάλληλοι
έπαυσον υπηρετούντες αμισθί»

 1827

παύση πληρωμών



ΤΟ Δ Ά Ν Ε Ι Ο ΤΟΥ 1 8 3 2  ( Ό Θ Ω Ν )

 1843

προσωρινό χρεοστάσιο
(προσωρινή παύση πληρωμών)

Πηγή: Α. Ανδρεάδης, 1939b:334

64.000.000 δρχ

τιμή έκδοσης 94% = 57.000.000 δρχ

Κέρδη εκδοτικού οίκου (Rothschild) 4.945.761,60

Τοκοχρεολύσια 1833-35 7.600.000,00

Χρέη προς Μεγάλες Δυνάμεις 1.962.407,24

Εξαγορά Αττικής, Εύβοιας, Φθιώτιδας 12.531.238,40

Μισθοί Αντιβασιλείας 1.409.000,00

Μεταφορά βαυαρικού στρατού 1.656.703,28

…......................... …............



ΤΑ Μ Έ Τ ΡΑ ‘ Μ Ν Η Μ Ο Ν Ί Ο Υ ’ 1 8 4 3

 Απόλυση 1/3 των δημοσίων υπαλλήλων

 Περικοπές της τάξεως του 20% στους μισθούς του Δημοσίου

 Παύση πληρωμής των συντάξεων

 Προκαταβολή απόδοσης του φόρου εισοδήματος και της «δεκάτης»

 Αύξηση δασμών και χαρτοσήμου

 Κατάργηση των κρατικών υγειονομικών υπηρεσιών

 Νομιμοποίηση αυθαιρέτων και καταπατημένων γαιών έναντι προστίμου!

………………….

Πηγή:  J. Petropoulos, 1986b: 572,689



1 8 4 3  - 1 8 7 8

• Η διεθνής κεφαλαιαγορά κλείνει για την Ελλάδα και η Ελλάδα κλείνεται στην

μικρή εσωτερική της κεφαλαιαγορά καθώς και σε «παντός είδους

δημοσιονομικά επινοήματα»

• Η δανειοδότηση γίνεται από την «Εθνική» τράπεζα που χαίρει προνομίων από το

κράτος λόγω της εξυπηρέτησης

• Το 1878 επέρχεται συμβιβασμός μεταξύ της Ελλάδας και της διεθνούς

κεφαλαιαγοράς. Οι κρουνοί δανείων ανοίγουν



Ο Ι Κ Ρ ΟΥ Ν Ο Ί Τ Ω Ν Δ Α Ν Ε Ί Ω Ν ( 1 8 7 8  - 1 8 9 3 )

Έτος Ονομαστικό κεφάλαιο Πραγματικό κεφάλαιο Επιτόκιο

(χρυσά φράγκα)

1879 60.000.000 44.000.000 8,18 %

1880 120.000.000 89.500.000 6,70

1884 100.000.000 69.786.000 7,15

1887 135.000.000 90.900.000 5,95

1887 30.000.000 20.436.000 5,87

1889 125.000.000 91.000.000 5,50

1891 60.000.000 53.000.000 5,66

630.000.000 458.622.000

Πηγή: Α. Ανδρεάδης, 1939b:365



1 8 9 3



Τα δάνεια της περιόδου 1879-

’91 ξεπερνούσαν τις

δυνατότητες της ελληνικής

οικονομίας

Στην αδυναμία αποπληρωμής

κηρύττεται πτώχευση



1 8 9 8

Δ Ο Ε

Όλα του γάμου δύσκολα κι’  η
νύφη γκαστρωμένη

1897-Ελληνοτουρκικός πόλεμος



Τ Ο Α Ν ΈΦ Ι Κ Τ Ο …

• Η Ελλάδα των “δυο ηπείρων και πέντε θαλασσών” (Συνθήκη Σεβρών)

υπερκερνούσε το οικονομικό της ανάστημα.

Οι στρατιωτικές δαπάνες για την επιτήρηση της Μ. Ασίας απαιτούσαν τα 2/3 του

προϋπολογισμού, ενώ η εκστρατεία στην ενδοχώρα της Ανατολίας κόστιζαν 8.000.000

δραχμές ημερησίως !



1 9 2 2
Α Ν Α Γ Κ Α Σ Τ Ι Κ Ό

Δ Ά Ν Ε Ι Ο

Δημητράκη τα ηύρα τα λεπτά
(Πρωτοπαπαδάκης προς Γούναρη)

• Το αναγκαστικό δάνειο απέφερε

στο Δημόσιο 1.550.000.000 δρχ.

Αντιμετωπίσθηκαν οι άμεσες

ανάγκες αλλά η «στεναχώρια»

δεν λύθηκε.





1 9 2 4
Α Π Ρ Ο Σ Φ Υ Γ Ι Κ Ό

Δ Ά Ν Ε Ι Ο

Ύψος δανείου 12.300.000 λίρες
τιμή έκδοσης 88%

τόκος 7%

χρόνος εξόφλησης 40 χρόνια

• Με εντολή της ΚτΕ την είσπραξη

και διαχείριση του δανείου

αναλαμβάνει η Επιτροπή

Αποκατάστασης Προσφύγων



1 9 2 7
Β Π Ρ Ο Σ Φ Υ Γ Ι Κ Ό

Δ Ά Ν Ε Ι Ο

• Η σταθεροποίηση της
δραχμής & η ίδρυση της
Κεντρικής Τράπεζας
προϋποθέσεις της ΚτΕ
προκειμένου να εγγυηθεί τη
σύναψη του Β προσφυγικού
δανείου.

• 15 Σεπτεμβρίου 1927 η ΚτΕ
εγγυάται για δάνειο 9.000.000

στερλινών



1 9 2 9

Η Μεγάλη Ύφεση δεν γίνεται άμεσα αισθητή στην Ελλάδα.

Ο προϋπολογισμός του 1929 κλείνει με θετικό πρόσημο και η αισιοδοξία για το
επόμενο έτος είναι διάχυτη

Το 1930 όμως
➢ μειώνονται δραματικά τα εμβάσματα και
➢ οι τιμές των αγροτικών προϊόντων σημειώνουν ελεύθερη πτώση

Το εξωτερικό χρέος διογκώνεται, διακυβεύοντας τη νομισματική σταθερότητα
του 1928-‘30 απομυζώντας τα αποθεματικά της Τράπεζας Ελλάδος





1932

• Οι προσπάθειες για ανεύρεση
δανείων δεν τελεσφορούν
και κάτω από το βάρος του
εξωτερικού χρέους
κηρύσσεται στάση
πληρωμών

➢ Το εξωτερικό χρέος ανερχόταν
περίπου στο 150%  του ΑΕΠ,  δηλαδή
ήταν περίπου ίδιο με αυτό της
«τρελής δεκαετίας»  1879-89  

(Βεργόπουλος, 1978:335)



ΤΑ ΠΡΟΒΛΉΜΑΤΑ

• … των πολέμων

• Προπολεμικό εξωτερικό χρέος
(διεκδικήσεις ομολογιούχων)

• Νομισματική Επιτροπή

Η ΑΝΤΙΜΕΤΏΠΙΣΗ

• Σχέδιο Μάρσαλ

• Υποτιμήσεις εθνικού νομίσματος
(κορυφαία αυτή του 1953)

• Οριακός εξωτερικός δανεισμός
(«ειδικά» δάνεια)

Μ Ε ΤΑ Π ΟΛ Ε Μ Ι Κ Ά



Ρ ΥΘΜ Ί Σ Ε Ι Σ

1 9 6 2

1 9 6 4

• Η Ελλάδα αναγνωρίζει τις
απαιτήσεις των ξένων
ομολογιούχων για τα
προπολεμικά χρέη

• Διάρκεια αποπληρωμής 42 

(1962) και 45 (1964) έτη

• Ξεμπλοκάρει η διεθνής
χρηματαγορά



1 9 6 7 - 1 9 7 4

Δ Ι Κ ΤΑΤΟ Ρ Ί Α

➢ Πλασματική οικονομική
ανάπτυξη που καταρρέει το
1973 με την Α πετρελαϊκή
κρίση



1 9 7 4 - 1 9 8 1
Μ Ε ΤΑ Π Ο Λ Ί Τ Ε Υ Σ Η

Το δημόσιο χρέος αυξάνεται κατά
13,5% του ΑΕΠ. Θεαματική άνοδο
παρατηρείται τη διετία 1980-81 

όπου εγκαινιάζεται ο
μακροοικονομικός λαϊκισμός

➢ Η αύξηση του χρέους
σχετίζεται με τις πετρελαϊκές
κρίσεις της δεκαετίας του ‘70 

και τη συρρίκνωση των άδηλων
πόρων

Πηγή: Καζάκος, 2001:301, 309

Ρυθμός Ανάπτυξης, Πληθωρισμός, Ανεργία % (1973-81)



ΜΑ Κ Ρ Ο Ο Ι ΚΟ Ν ΟΜ Ι Κ Ό Σ Λ Α Ϊ Κ Ι Σ Μ ΌΣ

«(…) η δεκαπενταετής περίοδος 1980-94 χαρακτηρίζεται από το φαινόμενο που ο

Rüdiger Dornbusch αποκάλεσε «μακροοικονομικό λαϊκισμό». Σύμφωνα με αυτόν,

κυβερνήσεις που θέλουν να γίνουν αρεστές σε ορισμένα στρώματα για μια

συγκεκριμένη και σύντομη χρονική περίοδο, καταφεύγουν σε καταναλωτικές

παροχές χωρίς παράλληλα να εξασφαλίζουν τη χρηματοδότησή τους από τη

χρονικώς προηγούμενη ή τουλάχιστον ταυτόχρονη αύξηση των παραγωγικών

δραστηριοτήτων (…)»

(Ν. Χριστοδουλάκης in ΟΤ 22/6/1995)



1 9 8 1 - 1 9 9 4
Μ Ε Τ Α Π Ο Λ Ί Τ Ε Υ Σ Η

• Η χαλαρή δημοσιονομική πολιτική
της περιόδου 1981-85 φέρνει την
Ελλάδα στο παραπέντε της
πτώχευσης, ενώ

• Η περιοριστική δημοσιονομική
πολιτική της περιόδου 1985-89 

καταλήγει στο Τσοβόλα ‘δώστα όλα

➢ Η δεκαετία του ’80 

χαρακτηρίζεται από οικονομική
στασιμότητα και αβάσταχτα
ελλείμματα ενώ η οικονομική
πολιτική που εφαρμόστηκε
έφερνε στο «λαϊκίστικο μοντέλο» 

του Diaz-Alejandro



Η Ε Π Έ Κ ΤΑ Σ Η Τ ΟΥ Κ ΡΆΤ ΟΥ Σ

“Το ελληνικό δημόσιο χρέος είναι δημιούργημα της δεκαετίας του 1980. Προέκυψε
από την επέκταση του κράτους (κρατικοποιήσεις & κοινωνικό κράτος). (…) Οι
δημόσιες δαπάνες την περίοδο 1974-1990 αυξάνονται ενώ τα έσοδα
σταθεροποιούνται. Τη διαφορά κάλυπτε ο δημόσιος δανεισμός και τα
σταθεροποιητικά προγράμματα. (…) Το δημόσιο χρέος το 1993 ήταν κοντά στο
110% του ΑΕΠ και σταθεροποιείται για όλη την περίοδο 1993-2009. (…) η
αναχρηματοδότησή του γινόταν με νέα χρέη (δάνεια) ενώ η αύξηση του
εξαρτιόταν αποκλειστικά από τη σχέση του ρυθμού ανάπτυξης της οικονομίας με
το επιτόκιο δανεισμού. (…) Η κρίση εμφανίστηκε με την παύση
αναχρηματοδότησης του ελληνικού χρέους από τις αγορές (…)”

(Γ. Σταθάκης in Καθημερινή 2/2/2014)




